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ESPIRAL RECESSIVA NO SETOR DA CONSTRUCAO

O setor da Construgdo vive num contexto de espiral recessiva, com uma queda prolongada da
produgdo nos ultimos 10 anos, que abrange o conjunto dos segmentos de atividade: a Habitagdo, o
N3o Residencial e a Engenharia Civil.

O Setor estd confrontado com uma quebra sem precedentes na atividade produtiva, com a falta
generalizada de obra e, mais grave ainda, sem perspetivas de uma rdpida alteracdo da conjuntura,
como resultado da crise de confianca que atinge o conjunto da atividade econdmica em Portugal e

qgue afeta, em particular, o investimento.

As previs6es da AECOPS para 2013 apontam para uma nova quebra da producdo de 15%, com uma
redugdo preocupante de 18% na Habita¢do, de 14% na Engenharia Civil e de 13.8% no segmento
Ndo Residencial. Os nimeros sdo alarmantes, ha um sério risco de colapso econédmico do Setor,
com repercussdes em cascata no conjunto da economia e com consequéncias imprevisiveis em

termos sociais e politicos.

As empresas tém demonstrado uma capacidade de resisténcia e resiliéncia muito para além do
expectdvel, mas a situagdo é explosiva, porque as dificuldades continuam a agravar-se, com as
obras a chegarem ao fim e sem novas encomendas, com atrasos nos pagamentos, incumprimentos,

insolvéncias e desemprego. As tensdes vao-se acumulando e a corda pode partir.

Valor da Produgao da Construgao
Prec¢os Constantes

Variacao
2000(E) 2012(E) 2013(P) 2013 / 2012
(M €) (M €) (M €)

(%) Em 2013:
Edificios
Residenciais 8.971,8 2.474,7 2.029,2 -18,0 Produc3o do Setor

cai 15%
Edificios Ndo 3.252,3 | 25451 2.193,1 -13,8
Residenciais
Construgao de habitacao

Engenharia Civil 6.411,9 4.678,1 4.023,1 -14,0 cai 18%
Total do Setor 18.736,0 9.697,8 8.245,4 -15,0

Fonte: AECOPS (E) Estimativa (P) PrevisGo
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Como se pode observar nos quadros seguintes, a deterioracdo da situacdao do Setor agravou-se de
forma significativa no passado recente, com fortes repercussdes a todos os niveis e originando uma

expressiva destruicdo da capacidade produtiva instalada e do emprego.

Da analise da realidade, é possivel identificar trés crises distintas, que vém convergindo para uma
situacdo insustentavel. Estamos, assim, confrontados com uma crise de mercado, com quedas
excecionais dos niveis de procura, com uma crise estrutural do tecido empresarial, com destruicao
descontrolada de empresas e de emprego, e com uma crise financeira, onde um Setor fortemente

endividado enfrenta uma quase total auséncia de financiamento.
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1) A CRISE DE MERCADO

A crise de mercado atinge os trés principais segmentos da Constru¢ao, em resultado de
guebras simultdneas na procura das familias, das empresas e do Estado, num contexto de
falta de confianca generalizada dos agentes econdmicos na evolucdo da economia
portuguesa.

Os numeros falam por si. Assim, nos ultimos trés anos e em termos acumulados:

- A atividade no segmento da Habitagao caiu 75%, a conclusdo de fogos 70% e o
crédito concedido 82%;

- A produgdo no segmento Nao Residencial decresceu 60%, 75% no turismo e 88% no
comérecio;

- Oinvestimento publico caiu 52.4% e as adjudicagdes 83.7%.

Média 2013/2012
2009/2010 2012 2013 (1) 2)
Em 3 anos:
Qo
Ne de fogos 25.874 11.156 6.504 41,7 _
licenciados « Procura cai 75%
=
< o -
g | N®defogos 42.637 22.996 12.648 -44,8 « Conclus3o
2 concluidos £ 200
i de fogos cai 70%
by Novos Créditos
3 para aquisi¢do de « Crédito
habitagio 809,8 161,3 149,0 -8,0 concedido cai 82%
Valor mensal
(M €)
m2 licenciados
Total 3.301.092 2.117.728 1.289.696 -39,1
2 ota Em 3 anos:
% m2 T!ice:‘nciados 300.764 169.900 75.945 -55,3 « Procura total
=) urismo cai 60%:
[7,]
o m2 licenciados 689.895 276.192 79.543 -71,2 « 75% no Turismo
(@] Comércio
‘<zf~ * 88% no Comércio
m2 licenciados 836.714 511.161 348.612 -31,8
Uso Geral

Fontes: AECOPS, INE, Banco de Portugal
(1) No caso das licengas: previsGo anual com base na evolugdo até abril de 2013,

No caso dos novos créditos, média dos valores observados nos trés primeiros meses de 2013

No caso do licenciamento ndo residencial, previséo anual com base na evolugdo nos trés primeiros meses de 2013
(2) No caso das licengas: variagdo homdloga até abril de 2013

No caso dos novos créditos e do licenciamento ndo residencial: variagdo homdloga até margo de 2013
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- As previsOes para 2013 relativas ao licenciamento residencial apontam para uma

reducdo de 19 mil novos fogos (-74,8%), face a média observada em 2009/2010;

- A evolucdo do novo crédito concedido para aquisicdo de habitacdo revela uma
quebra drastica, superior a 700 milhdes de euros/més (-83%), com o volume de
crédito concedido a reduzir-se dos 855 milhdes/més em 2009/2010 para apenas 149
milh&es/més nos meses iniciais de 2013.

A procura de habitagao cai 75% em 3 anos, enquanto os stocks de habitagao

para venda disparam no mercado e provocam um enorme aumento
do crédito mal parado na banca.

- O investimento em edificios ndo residenciais, tendo como referéncia o nUmero de m2
licenciados por destino do edificio, evidencia uma quebra préxima dos 60% em 2013
face ao registado em 2010, menos dois milhdes de m2 em constru¢do, o que, em
termos monetarios, podera traduzir uma quebra anual de producao de cerca de 500
milhGes de euros.

Em 3 anos, o investimento em edificios ndo residenciais cai 60%,
com destaque para o turismo (75%) e areas comerciais (88%)

Variagdo 2013 /
Per- | valor | 2013(P) (periodo ret.)
Ref.
Valor (%) . Lo
Investimento Publico
Investimento agrava a crise
» Publico (M€) 2010 6.571,5 3.125,5 -3.446,0 -52,4 e atinge minimos
S histéricos:
o
< 5 « quebra de 52,4%
e Pr°':\'n°€§°es 2008 | 25483 | 12026 | -1.3457 | 528 ’
T (M€) « apenas 391 M€ de
é novas obras em 2013
2 N
- Ad’“(‘:'\;lcz)wes 2001 | 2.401,7 390,8 20109 | -83,7

Fontes: AECOPS; Relatdrio da 72 avaliagdo da Troika (junho 2013); Boletim de Informagdes

(P) Previsdo — no caso do investimento, as previsdes resultam dos valores constantes do documento de avaliagdo da
Troika; no caso das promogodes e adjudicagdes de obras publicas, as previsdes resultam das variagdes homodlogas
observadas até final de maio de 2013

Nota: os periodos de referéncia das promogdes e adjudicages de obras publicas coincidem com os anos em que foram
atingidos os respetivos valores maximos observados no periodo 2001 a 2012
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Tendo por base o documento de avaliacdo sobre a economia portuguesa elaborado pela Troika
(FMI, BCE, CE) em junho de 2013, o investimento publico registara em 2013 uma quebra muito
intensa, menos 3.5 mil milhGes de euros (cerca de -52.4%) face ao registado em 2010, colocando o

montante de investimento publico previsto para 2013 em minimos histéricos.

Investimento publico atinge minimos histéricos em 2013
e acentua a crise econémica vivida no Pais

Também a informacao relativa ao mercado de obras publicas, disponivel para os primeiros cinco
meses do ano, aponta para quebras muito intensas, tanto nas promogdes de novas obras, como na

adjudicacdo de trabalhos de Engenharia Civil.

Em 2013, prevé-se um montante de promogodes de concursos de obras de Engenharia Civil de
apenas 391 milhGes de euros, face aos 816 milhGes de euros de 2012, quando, em 2008, o
volume de promogoes rondou os 2,5 mil milh6es de euros (uma quebra de 84.3%).

Praca de Alvalade, 6 — 7° Fte. 1700-036 LISBOA Telef: 213 110 200 Fax: 213 554 810 E-mail: aecops@aecops.pt www.aecops.pt
Delegac6es Regionais: Algarve, Lisboa e Setubal, Centro



AECOPS

ASSOCIACAO
DE EMPRESAS
DE CONSTRUCAO
OBRAS PUBLICAS
E SERVICOS

2013.julho
2) A CRISE ESTRUTURAL DO TECIDO EMPRESARIAL
Védi Variag¢do 2013 /
zooge/zlgm 2013(P) (2009/2010)
Ne/Valor (%) Em 3 anos:
] Insolvencias de 749 1.198 449 60,0 Destruicdo massiva
3 empresas (n2) " .
p de competéncias
% Emprego na na Construcgao:
a ~ . 494,0 288,6 -205,4 -41,6
o Construgao (mil)
o « menos 205 mil
3 Desempregados empregos
lg da Construcdo 67,0 119,7 52,7 78,7
, .
3 (mil) « mais 60%
B Consumo de de insolvéncias
(a] R . 5.596,3 2.264,7 -3.331,6 -59,5
cimento (mil ton)

Fontes: AECOPS; Instituto Informador Comercial; INE; IEFP; ATIC

(P) Previsdo — no caso das insolvéncias, a previsdo resulta da variagdo homdloga verificada até 30 de maio de 2013; no
caso do emprego, a previsdo resulta da variagéo homdloga do n? de empregados da Construgdo observada no 19 trim. de
2013; no caso do numero de desempregados, a previsdo resulta da variagdo homdloga observada até abril de 2013 no n®
de desempregados da Construgdo; e no caso do cimento, a previsdo resulta da variagdo homdloga observada até maio de
2013.

Nos trés ultimos anos, verificou-se uma intensa destruicdo da capacidade produtiva e das
competéncias do setor da Construgdo, com o numero de insolvéncias de empresas a aumentar
60%, arrastando um numero crescente de trabalhadores para o desemprego, com os inevitaveis

efeitos sociais dai decorrentes.

De 67 mil desempregados da Construcdo em 2009/2010, o numero disparou
para perto dos 120 mil em maio de 2013, podendo ultrapassar os 200 mil até ao
final do ano

A quebra na produgdo do Setor, também visivel pela forte redugdo verificada no consumo de
materiais como é o caso do cimento, cujo consumo diminuiu em cerca de 3.3 milhdes de
toneladas/ano, tem como efeito imediato a destruicdo de muitos postos de trabalho diretos e

indiretos e o desaparecimento de muitas das competéncias da Engenharia Portuguesa.

Segundo o inquérito ao Emprego do INE, perderam-se mais de 200 mil postos

de trabalho no setor da Construgdo, ao longo dos trés ultimos anos
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3) A CRISE FINANCEIRA

Variagdo 2013 /
Média 2013 (2009/2010)
2009/2010 | (Jan/Mar)
Valor (%)

o Empréstimos as
-g empresas de

-E Construcao 25.127,5 19.701,3 -5.426,2 -21,6 Set frent
e Saldos de fim etor enirenta
.g de periodo (M €] corte violento no
= crédito
228

€ 9| de cobranga duvidosa

Qo v 1.563,5 3.923,0 2.359,5 150,9

£ (M€)

o

S

=Y .

s Novos empréstimos

E para aquisicao 809,8 149,0 -660,8 -81,6

w de habitagdo (M €)

Fonte: Banco de Portugal

Durante décadas, o setor da Construcdo funcionou como principal agente financiador de grande
parte das obras realizadas no Pais, desde os edificios até as infraestruturas, garantindo junto da
banca os meios financeiros necessarios, mas quantas vezes ndo disponibilizados atempadamente

pelos donos de obra, para a realizacdo dos trabalhos necessarios.

Durante um longo periodo de tempo e até ao eclodir da atual crise financeira, o financiamento da
atividade foi garantido junto da banca, de uma forma relativamente facil e com custos reduzidos.

Como resultado, o Setor endividou-se e aumentou a sua exposi¢do a crise.

A contragdo do crédito ao Setor atinge os 5,4 mil milhGes de euros no inicio de 2013,
menos 21.6% face ao periodo 2009/2010, colocando problemas acrescidos de tesouraria,

que podem comprometer empresas economicamente viaveis

Simultaneamente, em 2013, o crédito concedido as familias para aquisicio de habitacdo cai a

pique, menos 661 milhdes de euros/més, quando comparado com a realidade de ha trés anos

atras.

Crédito concedido as familias para aquisi¢ao de habitagao cai 82% em trés anos
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4) CONCLUSAO

Os numeros da crise sdo esmagadores, o Setor vive uma espiral recessiva
e ndo ha sinais de recuperacao

Temos insistido que a Construcao estd em risco de colapso, que, a verificar-se:

- Na&o deixara de arrastar diretamente na queda o sistema bancario e, indiretamente, o
conjunto das outras atividades econdmicas, obrigando eventualmente a um novo plano de
resgate. De facto, a Construgdo representa um risco sistémico para a banca, tendo em conta
o nivel de endividamento do Setor e o facto de, em conjunto com o imobilidrio, representar

cerca de 1/3 do total do crédito concedido as empresas;

- Contribuird para acentuar o clima de instabilidade, podendo por em causa a coesdo social.
Efetivamente, tendo em conta o nivel atual de desemprego e as caracteristicas e perfil pouco
qualificado dos trabalhadores do Setor, existe a conviccdo de que o Pais ndo dispGe de
estruturas para integrar e reconverter mais dezenas de milhares de desempregados da

Construcgdo, a juntar aos 200 mil que perderam o emprego nos ultimos trés anos;

- Significa o destruir das competéncias e dos recursos, acumulados ao longo de décadas, de

uma atividade estratégica para qualquer processo de crescimento sustentado.

Mas o colapso nao é inevitavel.
As empresas de construgdo estao a resistir e a lutar para evitar o colapso.

N3o desistem e procuram sobreviver na esperancga de um novo ciclo,
reduzindo os custos para além do “imaginavel”, procurando novos segmentos
de atividade e novos mercados geograficos.

Mas, para que este esforgo nao seja em vao, é necessaria uma nova politica
e um programa de emergéncia que promova o investimento e que, ao mesmo tempo,
contribua para desendividar e reestruturar a divida das empresas de construgao.
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